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| — Une place indispensable

® La finance assure le financement et le placement
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Encours de dette CVS par secteur

taux de croissance annuel
en Mds euros en%
mars-10  jun-10  sept-10  dec-10  mars-11  juin-11 mars-11  juin-11
Agents non financiers 387718 30499 40130 40343 40671 41390 49 48
dont ; emprunts bancaires 20649 20646 20958 21263 21488 21684 41 40
Ménages 10007 10124 10263 10491 10652 10868 6,4 13
Sociétés non financiéres 12527 12052 12128 12113 12862 13103 21 3,0
dont ; emprunts bancaires 6666 6714 8709 6762 8675 9078 24 42
Administrations publiques : dette en valeur
de marché 16244 16123 17139 17079 17156 17420 5,6 42
dont: emprunts bancaires (a) 1974 208 1987 280 1961 1738 07 -134
Administrations publiques : dette Maastricht
(en valeur nominale, non CVS) (b) 19319 15019 16750 15012 16461 16929 70 6,3

(a) Principalement contractés par les collectivités terntoriales. (b) source Insee.




Taux d'endettement CVS par secteur (en %)

uin-10 sept-10  déc-10  mars-11  juin-11

Agents non financiers
en % du PB 2013 2091 2089 2087 208
Ménages
en % du PB 53,1 53, %3 .1 5,3
en % du revenu disponible brut 16,8 5 187 793 802
Sociétés non financieres
en % du PB 66,4 66,3 66, 66,0 66,7
en % de la valeur ajoutée 1318 1317 1314 1311 1325
Administrations publiques : dette Maastricht (en valeur nominale
non CV§)
en Y% duPB(c) 83 82,1 823 84.5 86,2



en % du PIB

400 400
= s 2 S
350 g*# 350
#*#*#*####ﬁ##########H#g*##f
300 300
250 250
200 200
150 150
100 100

mars-01 mars-03 mars-05 mars-07 mars-09 mars-11

Etats-Unis

Japon e /- Royaume-Uni




400 400

350 350
300 300
250 250
200 200
150 150
100 100

mars-01 mars-03 mars-05 mars-07 mars-09 mars-11

Allemagn ewss=France s [talie « Espagne




| — Une place indispensable

® Les marchés de capitaux : financement et liquidité

2 financier (long terme)




. Le marché financier

C'est le marché ou s'échangent les titres 2 moyen et long terme (valeurs
mobilieres : actions, obligations) contre de la monnaie. Il comprend un marché
primaire, qui permet aux entreprises de se financer et aux epargnants d'acquéri

veaux titres et un marché secondaire, qu'on appelle la Bourse,




Le marché secondaire : la Bourse
A quoi sert la Bourse ?

a . Assurer la liquidité des placements en valeurs
mobilieres

ide au financement




. Le marché monétaire

C'est le marché ou s'échangent les titres a court terme contre de la monnaie.
C’est également le marché ou les banques se refinancent et ou intervient la banque
centrale (BCE). Il comprend surtout un marché primaire, qui permet aux ban

e refinancer (entre elles ou aupres de la BCE).




| — Une place indispensable

® Le marché des changes (Forex)
Marchés des devises : comptant + terme + swaps

Le Forex est le marché des changes sur lequel les
s sont échangées |'une contre 'autre




Increase in global FX market turnover by counterparty’

Turnover in Absolute Growth since Contribution
20102 change from 2007 to FX market
20072 (%) growth? (%)
Global FX market 3,981 657 20 100
By counterparty
Reporting dealers 1,548 156 11 24
Other financial institutions 1,900 561 42 85
Non-financial customers 533 -60 -10 -9
By instrument
Spot 1,490 485 48 74
Outright forwards 475 113 31 17
FX swaps 1,765 51 3 8
Currency options 207 —4 -2 -1
Currency swaps 43 11 36 2

1 Adjusted for local and cross-border double-counting, ie “net-net” basis.

3 Percentage contribution to the total increase of $657 billion from 2007 to 2010.

Source: 2010 Triennial Central Bank Survey.

2 In billions of US dollars.

Table 1
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® Les marchés dérivés : gestion des risques

Marchés a terme (contrats)

chés conditionnels (options)




@PIB mondial
BProduis gérvés

Marché mandial organisé des preduts dénvés (en millards de USD)




Il — Une place indispensable
qui est devenue excessive

® Quelques exemples

2dits subprime et la titrisation
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Il — Une place indispensable
qui est devenue excessive

® Quelques exemples

agences de notation : Standard & Poor’s (19
dy’s (1909) ; Fitch (1924




Il — Une place indispensable
qui est devenue excessive

® Quelques exemples

ente a découvert et la spéculation




Il — Une place indispensable
qui est devenue excessive

® Quelques exemples

ettement des Etats (le cas de |la France
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® Pourquoi ?




Il — Une place indispensable
qui est devenue excessive

® Quelques exemples

ouvoir des banqgues centrales




