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I – création monétaire et circulation 
des billets 

!   1. Qui crée la monnaie aujourd’hui ? 

!   Les banques en octroyant des crédits ou en 
achetant des devises ou en achetant des titres de 
la dette publique 

!   L’acquisition est réglée au moyen d’une créance 
que la banque émet sur elle-même : la monnaie 
(scripturale) 



	 	 	 



!   2. Qui met les billets en circulation ? 

!   Les usagers dans le cadre d’opérations de 
conversion 

!   Ces billets sont une pure monnaie fiduciaire sans 
lien aujourd’hui avec une couverture or 



!   3. Que fait la banque centrale ? 

!   Elle ne crée pas la monnaie 

!   Elle fait fabriquer les billets qu’elle fournit aux 
banques, sans aucun lien avec une réserve de 
valeur (or), et les entretient 

!   Elle crée la monnaie interbancaire (dépôts) 

!   Elle est responsable de la politique monétaire 



!   Les deux circulations monétaires 



II – la nouvelle planche à billets 

!   1. la fin de la politique monétaire conventionnelle 

!   - l’inflation est proche de 0 % 

!   - le taux de refinancement auprès de la BCE est 
passé à 0 % 

!   - le taux des réserves obligatoires est à 1 % 



!   2. la politique monétaire non conventionnelle  

!    On peut distinguer 3 catégories de mesures non 
conventionnelles : contrôler les anticipations ; 
financer directement l’économie par achat de titres 
(credit easing) ; augmenter directement la quantité de 
monnaie en circulation (quantitative easing) 

!   En zone euro, de 2008 à 2014 : assouplissement des 
mesures conventionnelles 

!   À partir de janvier 2015 : véritable politique de QE 



!   « la BCE achètera contre de la monnaie de 
banque centrale sur le marché secondaire, des 
obligations émises par les administrations 
centrales, les agences et les institutions 
européennes de la zone euro. Les institutions 
vendant ces titres pourront l’utiliser pour acquérir 
d’autres actifs et octroyer des crédits à 
l’économie réelle. » 

!   Nouvelle planche à monnaie de banque centrale 



Une forte évolution de la base monétaire 
mondiale 



Une faible évolution de la masse monétaire 



Une ultime solution ? 

!   3. la monnaie hélicoptère 


